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インベスコ インカムセレクトファンド
追加型投信／海外／債券

商品概要 設定日 1997年4月25日 信託期間 無期限 決算日 4月24日および10月24日 （休業日の場合は翌営業日）

設定・運用： [商 号 等]インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第306号

[加入協会]一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会
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当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

運用実績 【過去の運用実績は、将来の運用成果を保証するものではありません。】

■ 基準価額の推移

基準価額（円） 基準価額（課税前分配金再投資）（円）
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※基準価額は信託報酬（後述の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。

■ 基準価額と純資産総額

純資産総額 860(百万円)

基準価額 7,653円

前月末比 +192円

■ １口当たり分配実績（課税前）

分配金

第1期～35期 計 5,980円

第36期 (2015.4.24) 100円

第37期 (2015.10.26) 100円

第38期 (2016.4.25) 100円

第39期 (2016.10.24) 100円

第40期 (2017.4.24) 100円

第41期 (2017.10.24) 100円

第42期 (2018.4.24) 100円

第43期 (2018.10.24) 100円

設定来累計 6,780円
※分配金は投資信託説明書（交付目論見書）記載
の「分配方針」に基づいて委託会社が決定します
が、委託会社の判断等により分配を行わない場合
もあります。

■ 騰落率（課税前分配金再投資ベース）

1カ月 3カ月 6カ月 1年 3年 5年 設定来

ファンド 2.57% 1.00% 1.38% 6.35% 5.14% 19.37% 84.52%

※基準価額の騰落率は、課税前分配金を再投資したと仮定した数値を用いています。

ポートフォリオの状況

■ 種別配分

種別名 純資産比

国債証券 29.5%

地方債証券 -

特殊債券（政府機関債など） 1.5%

普通社債券 62.9%

資産担保証券・モーゲージ証券 0.4%

キャッシュ等 5.6%
※普通社債券には優先証券が含まれています。

為替ヘッジ比率
（対外貨建資産）

0.0%

銘柄数 279

■ 組入上位５カ国・地域

国・地域名 純資産比

1 アメリカ 89.0%

2 カナダ 1.5%

3 ルクセンブルグ 0.8%

4 オランダ 0.7%

5 イギリス 0.7%

※国・地域は発行体の登録地などで区分していま
す。

■ 信用格付別比率

信用格付 純資産比

AAA格 33.2%

AA格 2.7%

A格 7.1%

BBB格 13.1%

BB格 20.4%

B格 17.8%

CCC格以下 0.1%

無格付け -

キャッシュ等 5.6%
※信用格付とは、基準日時点で投資信託財産が保
有している各有価証券の信用格付であり、当ファ
ンド自体の信用格付ではありません。
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ポートフォリオの状況

■ 組入上位10銘柄

銘柄名 クーポン 償還日 信用格付 純資産比

1 アメリカ国債 4.375% 2039/11/15 AAA 3.5%

2 アメリカ国債 3.000% 2044/11/15 AAA 3.4%

3 アメリカ国債 2.500% 2024/1/31 AAA 2.8%

4 アメリカ国債 2.625% 2029/2/15 AAA 2.6%

5 アメリカ国債 3.875% 2040/8/15 AAA 2.6%

6 アメリカ国債 4.375% 2040/5/15 AAA 2.5%

7 アメリカ国債 2.000% 2025/2/15 AAA 2.3%

8 アメリカ国債 3.750% 2041/8/15 AAA 1.8%

9 アメリカ国債 3.375% 2048/11/15 AAA 1.6%

10 アメリカ国債 2.000% 2025/8/15 AAA 1.3%

※信用格付は、原則として、Moody's社の信用格付を使用し、付与されていない場合はＳ＆Ｐ社の信用格付を参照しています。ただし、信用格付の表記は
Ｓ＆Ｐ社に準じています。

ファンドマネージャーのコメント

■ 市場環境

当月の米国国債利回りは上昇しました。上旬は、1月米ISM非製造業指数が予想を下回ったことや、米中貿易協議を巡る不透明感、欧州経済に対す
る景気減速懸念などを始めとする世界経済の減速懸念の再浮上などを背景に債券は買われたものの、下旬は米10-12月期GDP速報値など予想を上回
る経済指標が相次いだことに加え、英国の合意なきEU離脱警戒感の後退、また米国株が堅調に推移したことで債券売りが優勢となり米国国債利回
りは低下し月末を迎えました。
当月の為替市場は、ドル高/円安となりました。1日に発表された米1月非農業部門雇用者数増加が市場コンセンサスを上回ったことを受けてドル
は他通貨に対して全面高となりました。またそれ以降も米国の対中制裁関税引き上げ期限が先送りされたことや、米10-12月期GDP速報値が予想を
上回ったことなどからドル高/円安となりました。

■ 運用の状況

上記環境下、米国の代表的な債券指数の1つであり、当ファンドの参考指数であるブルームバーグ・バークレイズ米国政府/投資適格クレジット指
数(現地通貨ベース、以下同じ)のリターンは2月に▲0.06％となりました。国債に対する超過収益（残存期間調整済み）は指数の約4割を占める投
資適格社債が国債を0.59％上回るリターンとなったことから、全体としては0.24％のプラスとなりました。投資適格社債の主要3サブセクター（
産業/公益/金融）の国債に対する超過収益は公益セクターが、産業、金融セクターを相対的に上回りました。また、ハイイールド社債は国債を
1.75％上回るリターンとなりました。
ファンド運用では、ハイ・イールド社債をはじめとする参考指数であるブルームバーグ・バークレイズ米国政府／クレジット・インデックスに含
まれていない種別の債券などを40％程度とするポジションを継続しました。世界的な景気の減速傾向と貿易問題などのリスク要因からFRBの追加
利上げ期待が後退し、当面金融環境が一方的にタイト化するリスクは低いと判断しました。そのため①国債利回りが大幅かつ持続的に上昇するこ
とは想定しづらいこと、②国債以外の債券の国債に対する利回り格差（スプレッド）は一時的に拡大することはあっても、拡大傾向が続く可能性
は低いと見込まれることから-投資家の利回り選好姿勢は続くだろうと判断しました。またデュレーションは参考指数に対し短めを維持しました。
為替ヘッジは行いませんでした。

当ファンドの2月の基準価額の騰落率（分配金再投資ベース）は2.57％となりました。ハイ・イ－ルド債券中心に高水準のインカム・ゲインを確
保したことがプラスに寄与したことに加え、為替相場がドル高/円安になったことや投資適格社債、ハイ・イ－ルド社債ともに信用スプレッドが
縮小したこともプラスに寄与しました。

■ 今後の投資方針 （作成日現在のものであり、市場環境の変動などにより変更される場合があります。）

米国景気は、金融環境の引き締まりを背景に住宅投資や自動車販売に減速がみられることから、今後GDP成長率は2.3％程度の安定成長ペースへ鈍
化すると予想しています。またインフレについては、賃金上昇圧力はあるものの、住宅価格やサ－ビス価格の軟化が相殺し基調としては安定的に
推移すると予想しています。この結果FRBの政策金利正常化プロセスの動きは当初想定よりも緩やかなものになると考えています。一方、米中貿
易問題始め英国のEU離脱交渉の行方など地政学リスクへの警戒感から変動性の高い市場環境が継続することが想定されます。
また、米国の国債利回りは多くの投資家が必要とする利回り水準を依然として下回る水準にあると考えています。企業のファンダメンタルズは引
き続き堅調で家計のバランスシ－トも健全なため景気後退リスクは低いとみており、また全体として金融市場にはまだ十分な資金供給が継続され
ていることを考え合わせると、ハイイールド社債をはじめとする利回りの高い資産への相対的な投資妙味は依然として高いと考えています。
為替市場では、米中貿易戦争や地政学リスクへの警戒感はあるものの、米国景気は他地域に比べ相対的に堅調持続が想定されることから日米両国
の金融政策格差は不変とみており、一方的な円高局面は想定しづらく当面円はドルに対して安定推移すると予想しています。
以上の見通しに基づき、ハイイールド社債をはじめとする国債以外の債券に対する配分を参考指数よりも高位とする方針です。デュレーションは
参考指数に対しやや短めとして運用しています。為替ヘッジは行わない方針です。

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。
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